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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L'objectif de gestion est la recherche d'une performance supérieure à l'indice composite 20% DJ 

EUROSTOXX 50 et 80% FTSE MTS Global calculé dividendes et coupons réinvestis, sur la durée de 

placement recommandée. 

Ce fonds flexible cherche à améliorer la rentabilité d'un placement patrimonial par une gestion active 

des actions et obligations de la zone euro, notamment en sélectionnant des valeurs répondant à des 

critères d'investissement socialement responsables. Il offre une alternative aux supports en obligations, 

en obligations convertibles, et aux fonds en euros mais sans garantie en capital 
 

 

Strat®gie dôinvestissement 

L'univers de départ est principalement composé d'actions et titres assimilés, de dettes d'entreprises, 

des pays de l'OCDE et libellés en euro. De cet univers d'investissement initial sont exclus les valeurs 

faisant l'objet de controverses ou de violations sévères et sans mesures correctrices des principes ESG. 

Le fonds r®pond aux crit¯res dôune gestion Responsable. Ainsi le processus dôinvestissement et la 

s®lection de lôensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte dôune ®valuation interne de la 

Responsabilit® dôentreprise (responsabilit®s actionnariale, sociale, soci®tale, environnementale) bas®e 

sur un mod¯le propri®taire dôanalyse financi¯re. Il existe une limite quant au processus de notation 

consistant en la fiabilité des donn®es publi®es qui reposent sur la cr®dibilit® et lôaudit des reportings 

extra-financiers des entreprises. La société de gestion implémente une approche "best in universe" 

visant à sélectionner les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans leurs univers 

d'investissement indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant à une réduction de l'univers 

de départ d'au moins 20%. L'analyse extra-financière est menée sur 90% au moins des émetteurs en 

portefeuille. Le processus dôinvestissement se d®compose en trois ®tapes : (i) une s®lection de lôunivers 

basée sur une double approche financière et extra-financi¯re, (ii) lôallocation aux classes dôactifs en 

fonction de lôenvironnement et lôapp®tit du g®rant pour le risque et (iii) lôanalyse fondamentale en tenant 

compte des critères ESG et de valorisation des instruments sélectionnés. 

Jusqu'à 100% de son actif net, le fonds peut être exposé en produits de taux libellés en euros, du 

secteur public ou privé, de toute notation ou non notés dont 50% maximum en titres de créance de la 

catégorie "Speculative Grade" (c'est à dire de notation inférieure à A-3 pour le court terme ou BBB- pour 

le long terme selon Standard & Poor's par exemple ou toute notation jugée équivalente par la société 

de gestion, ou non notés). La duration du portefeuille est limitée à 7. 

Le fonds pourra être exposé jusqu'à 35% de son actif net en actions de sociétés de toute capitalisation, 

libellées en euros, ayant leur siège social dans un pays de l'OCDE, dont des actions de sociétés dont 

la capitalisation est inférieure à 1 milliard d'euros dans la limite de 5% de l'actif net. 

Dans la limite de 10% de son actif net, le fonds peut recourir à des parts ou actions d'OPCVM et/ou de 

Fonds d'Investissement à Vocation Générale. 

Afin de réaliser son objectif de gestion, le fonds pourra recourir à des titres intégrant des dérivés 

(exemples: obligations convertibles, bons de souscription). Le recours à des contingent convertibles 

bonds est limit®e ¨ 10% de lôactif net. Le fonds pourra également recourir à des instruments financiers 

d®riv®s (futures, options, swap de taux, CDS, CDS sur indices) ¨ titre de couverture et/ou dôexposition 

des risques action, de taux et de crédit, sans recherche de surexposition. Le fonds ne peut investir 

directement que dans des titres libellés en euro. Toutefois, le fonds pourra être exposé de façon 

marginale au risque de change dans le cadre d'investissement en parts et/ou actions d'OPC détenant 

des titres libellés en devise, et/ou dans le cadre de titres issues d'opération sur titres et libellés dans 

une autre devise que l'euro. 

L'exposition à des titres de pays hors OCDE (y compris des pays émergents) est limitée à 10% de l'actif 

net du fonds. 

Le fonds pourra également recourir à des dépôts et des emprunts d'espèces. 
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Information Benchmark : LôOPCVM est g®r® activement. Lôindice est utilis® a posteriori comme 

indicateur de comparaison des performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres 

composant lôindicateur de r®f®rence ¨ sa libre discr®tion et sans contrainte particulière. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 

tƻƛƴǘ ǎǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ нлнм ŞŎƻǳƭŞŜ 

 

La bonne performance des actifs risqués en décembre vient clôturer une année très dense. Les 

marchés semblent intégrer une très faible perturbation globale du dernier variant du virus, et la hausse 

des taux sur la fin de mois marque la reconnaissance d’un avenir aux conditions monétaires moins 

extrêmes. Les indices actions retrouvent des niveaux records, l’EURO STOXX 50 calculé dividendes 

réinvestis affiche une performance annuelle de +24%. Le taux allemand à 10 ans progresse sur l’année 

de 40 points de base (pb), à -18pb à fin décembre. Les indices obligataires sont quasiment tous dans 

le rouge : les emprunts souverains à -3,50% et le crédit « investment grade » à -1,0%. Seul le crédit à 

haut rendement se démarque, à +3,4%. 

En 2021, le fonds EUROSE affiche une performance de :  

- Part C : +7,17% 

- Part N : +7,71% 

- Part S : +8,46%    

 

Contre +1,57% pour son indicateur de référence composite 20% EURO STOXX 50 + 80% FTSE MTS 

Global calculé dividendes et coupons réinvestis. 

 

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. 

 

Tous les compartiments contribuent positivement à cette performance, et notamment les obligations 

souveraines, grâce à leur indexation sur l’inflation. Sur l’année 2021, les trois meilleures contributions 

à la performance ont été réalisées par les actions Société Générale, STMicroelectronics, Saint-Gobain. 

À l’inverse, les actions Electricité de France (EDF), Solocal, CGG ont été les principaux détracteurs à la 

performance. 

 

Parmi les principaux mouvements opérés durant l’année, nous pouvons noter les renforcements en 

Saint-Gobain, ainsi que les investissements en Veolia, Saint-Gobain et dans l’obligation BTPei 05/2028. 

À l’inverse, on peut noter les ventes des obligations BTPei 2023, BNP 2023, BPCE 2023, Orange 

Belgium.  

 

En fin de période, le niveau des liquidités s’établit à 4,51% (y compris les OPCVM monétaires) du 

portefeuille et l’actif net s’établit à 2 770 millions d’euros. 
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Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période 

 

  Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant) 

 
  Acquisitions  1 067 414 125,12 

 
  Cessions 1 532 240 785,54   

 

Intégration de critères extra-financiers 

Le fonds considère l'analyse extra-financière comme complémentaire à l'analyse financière 

traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquière une 

compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques 

externes à l'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc. ) et les risques internes 

(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance à 

long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de 

sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille. 

Le fonds a accès à la recherche relative aux critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 

“ESG” et à l'outil interne “ABA”1. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement 

diffusées en interne par email et aux sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un 

litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc. Pour aller plus loin, 

une table de conversion pour intégrer une prime de risque “ESG” dans la prime de risque des modèles 

de valorisation financière. Cela peut avoir un impact positif (en réduisant la prime de risque) et donc 

augmenter l'objectif de prix ; ou, à l'inverse, cela peut avoir un impact négatif. 

Dans ce cadre, le fonds pratique une gestion conforme aux contraintes du Label Français ISR 

(Investissement Socialement Responsable) 

 

Notations ESG fondées sur la responsabilité d'entreprise 

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité 

actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociale et la responsabilité sociale. 

Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour l'entreprise. 

Cette analyse approfondie aboutit à une note sur 10. 

Chaque critère est analysé à l'aide d'une combinaison de critères qualitatifs et quantitatifs, dont 

certains sont présentés ci-dessous. De plus, l'analyse et la notation sont réalisées en fonction des 

enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflète ainsi 

la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son 

secteur d'activité. 

                                                                 
1 « ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance. 
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Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En 

dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles. 

 

Transition durable 

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise à travers ses activités, ses produits et ses 

services. L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue à une transition durable, dans quel(s) 

domaine(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critère 

d'exposition utilisé jusqu'à présent est le chiffre d'affaires. Cependant, à plus long terme, nous voulons 

nous orienter vers d'autres critères tels que le résultat net, les dépenses de recherche et 

développement ou encore la part de produit au sein du marché. 

Le fonds n'a aucune contrainte concernant l'exposition à la transition durable dans le processus 

d'investissement. 

 

Reporting ESG 

Un rapport mensuel est fourni sur la base des éléments suivants (au 31 décembre 2021) : 
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Les perspectives pour 2022 

 

Si l’actualité liée à la pandémie reste le principal driver des marchés, ce sont bien ses conséquences, à 

moyen et long terme, qui constituent aujourd’hui les interrogations principales sur la valorisation des 

actifs, obligataires et actions. L’inflation sera notamment le thème principal à appréhender ces 

prochains mois, et les actions des banques centrales, qui y sont très liées, auront un impact assurément 
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visible. Le fonds est bien positionné pour naviguer dans cet environnement complexe et inédit. 

L’exposition aux actions et la sensibilité peuvent de plus être pilotées de façon très réactive. 

SFDR 
 

Le fonds promeut des critères environnementaux ou sociaux et de gouvernance (ESG) au sens de 

l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans 

le secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR »). Il n'a pas pour objectif un investissement 

durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un objectif durable, par exemple tels que 

définis par la classification de l'UE.  

 

Le fonds est sujet à des risques de durabilité tels que définis à l’article 2(22) du Règlement (UE) 
2019/2088 sur la publication d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services 
financiers (dit « Règlement SFDR »), par un événement ou une condition environnementale, sociale 
ou de gouvernance qui, s'il se produit, pourrait entraîner un effet négatif réel ou potentiel impact 
sur la valeur de l'investissement. Si le processus d'investissement de portefeuille peut intégrer de 
façon non systématique une approche environnementale, sociale et de gouvernance (ESG), 
l'objectif d'investissement du portefeuille n'est pas en premier lieu d'atténuer ce risque. Cette 
approche peut par exemple porter sur la prise en compte de l’évolution de l’empreinte carbone et 
de la politique climat efficacité énergétique des émetteurs, les indicateurs sociaux des émetteurs 
tels que, par exemple, le climat social et les conditions de travail ou les formations, ou encore la 
gouvernance, notamment la compétence des dirigeants ou encore le respect des actionnaires 
minoritaires. La politique de gestion du risque de durabilité est disponible sur le site internet de la 
Société de gestion. 

 

Les principaux impacts négatifs des décisions d’investissement de la société gestion sur les facteurs de 

durabilité ne sont pas pris en compte en raison de l’absence de données disponibles et fiables. La 

Société de gestion pourra faire évoluer sa position dans le cadre de l’application des mesures de niveau 

2 (dit « RTS ») relative au Règlement SFDR. 

 

INFORMATION RELATIVE AU REGLEMENT TAXONOMIE 2020/852/UE : 

 

Cet OPCVM promeut des caractéristiques environnementales et sociales.  

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux 

investissements sous-jacents qui prennent en compte les critères de l’Union européenne en matière 

d’activités économiques durables sur le plan environnemental.  

Toutefois, les investissements sous-jacents ne prennent pas en compte les critères de l’Union 

Européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. L’alignement 

de l’OPCVM avec le Règlement Taxonomie n’est donc pas calculé. 

Par conséquent, le principe consistant à « ne pas causer de préjudice important » ne s’applique à 

aucun des investissements en portefeuille. 
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 

Au cours de lôexercice, le fonds nôa pas effectu® dôop®rations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

op®ration dôachat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

dô®change sur revenu global (TRS). 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais dôinterm®diation 
Le compte-rendu relatif aux frais dôinterm®diation pr®vu ¨ lôarticle 314-82 du Règlement Général de 

lôAutorit® des March®s Financiers est disponible sur le site internet de la soci®t® de gestion et/ou ¨ son 

siège social. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 

Sôagissant dôun FCP, aucun droit de vote nôest attach® aux parts, les d®cisions ®tant prises par la soci®t® 

de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon 

les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par 

tout autre moyen conform®ment ¨ lôInstruction de lôAMF (en lôoccurrence cette information est disponible 

sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com). 

 
Proc®dure de s®lection et dô®valuation des intermédiaires et contreparties 
Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des 

intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-

investments.com 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 

Le risque global sur contrats financiers est calcul® selon la m®thode du calcul de lôengagement. 

 
Information sur la rémunération   

La politique de rémunération mise en oeuvre par DNCA Finance et succursales prend en compte les 

dispositions issues de la Directive UCITS V et de la Directive AIFM ainsi que les dispositions communes 

rédigées par les principales associations professionnelles représentatives de la gestion en matière de 

politiques de rémunération. 

Elle sôapplique ¨ lôensemble des entit®s du groupe DNCA Finance sauf dispositions locales. 

Elle a pour objet de promouvoir une gestion saine et efficace des risques et de ne pas conduire les 

membres du Comité de Surveillance, de la Direction ni de tout autre membre du personnel de DNCA 

Finance et de ses succursales à une prise de risque excessive. 

Elle est ®galement d®finie de mani¯re ¨ ®viter les situations de conflits dôint®r°ts et pr®venir les prises 

de risques inconsidérées ou incompatibles avec lôint®r°t des clients. 

La politique de r®mun®ration repose sur lô®valuation des comp®tences et de crit¯res de performance 

annuels et pluriannuels, quantitatifs et qualitatifs. Elle intègre dans ses principes fondamentaux 

lôalignement des int®r°ts des investisseurs, des collaborateurs et de DNCA Finance. 

Des informations sur la politique de rémunération de DNCA Finance peuvent être obtenues 

gratuitement sur le site internet www.dnca-investments.com ou sur simple demande au siège de la 

société de gestion. 

Le montant total des r®mun®rations attribu®es par DNCA Finance et ses succursales ¨ lôensemble de 

son personnel au titre de lôexercice 2021 sôest ®lev® ¨ 54,7 millions dôeuros. 

Ce montant se décompose comme suit : 

- montant total des rémunérations fixes : 13,5 millions dôeuros ; 

- montant total des r®mun®rations variables : 41,2 millions dôeuros : 

dont montant des r®mun®rations variables diff®r®es du personnel identifi® : 18,4 millions dôeuros ; 

dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres typologies 

de personnel : 22,8 millions dôeuros. 

Le nombre de b®n®ficiaires dôune r®mun®ration variable au titre de 2021 a ®t® de 156 è. 
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Evènements intervenus au cours de la période 

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Modification de l'objectif de gestion et de la stratégie 

d'investissement, afin de prendre en compte des critères d'investissement socialement responsable  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion  : Suppression du ratio d'exposition aux titres de créances de la 

catégorie   Investment Grade  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Ajout d'un ratio d'exposition aux produits de taux de la 

catégorie   High Yield  , ou non notés, limité à 50%  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Possibilité pour le fonds de détenir des ETF, dans la limite de 

10%  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Possibilité d'avoir recours aux instruments financiers dérivés 

(futures, options, swap de taux, CDS et CDS sur indices), dans la limite de 100%  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Possibilité d'avoir recours à des titres de dettes subordonnée 

ayant la nature de contingent convertible bonds, dans la limite de 10%  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Ajout d'un paragraphe relatif à la gestion des garanties 

financières  

01/03/2021 Caractéristiques de gestion : Ajout du risque lié à la détention d'obligations convertibles, à 

l'utilisation d'instruments financiers dérivés, au risque de liquidité, et au risque spécifique liés à 

l'investissement dans des obligations convertibles contingentes  

01/03/2021 Frais : Mise à jour des commissions de mouvement, sans entraîner d'augmentation  

05/03/2021 Caractéristiques de gestion : L'ajout d'une précision au paragraphe relatif à l'indicateur de 

référence au regard des dispositions du règlement SFDR  

05/03/2021 Caractéristiques de gestion : La mise à jour de la stratégie d'investissement au regard des 

dispositions du règlement SFDR  

05/03/2021 Caractéristiques de gestion : L'ajout du risque de durabilité au paragraphe relatif au profil 

de risque au regard du règlement SFDR.  

13/08/2021 Caractéristiques de gestion : Mise à jour du descriptif de l'approche extra-financière  

13/08/2021 Caractéristiques de gestion : Mise à jour de la mention relative à la labellisation ISR du 

fonds : anciennement   A la dernière mise à jour du prospectus, le fonds ne bénéficie pas du label ISR  

, dorénavant   Le fonds bénéficie du label ISR  .  
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BILAN ACTIF  

 

    31/12/2021 31/12/2020 

  Immobilisations nettes 0,00   0,00   

  Dépôts et instruments financiers 2 773 353 521,25   3 022 668 969,01   

       Actions et valeurs assimilées 958 590 739,90   885 075 356,64   

            Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 958 590 739,90   885 075 356,64   

            Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

       Obligations et valeurs assimilées 1 318 190 541,12   1 537 131 331,62   

            Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 318 190 541,12   1 529 730 300,80   

            Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   7 401 030,82   

       Titres de créances 250 198 541,12   310 277 714,41   

            Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 250 198 541,12   310 277 714,41   

            Titres de créances négociables 250 198 541,12   310 277 714,41   

            Autres titres de créances 0,00   0,00   

            Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00   0,00   

       Parts d'organismes de placement collectif 241 857 481,01   290 184 566,34   

  
          OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et 

          ®quivalents dôautres pays 
241 857 481,01   290 184 566,34 

  

  
          Autres Fonds destin®s ¨ des non professionnels et ®quivalents dôautres 
          pays Etats membres de lôUnion europ®enne   

0,00   0,00 
  

  
          Fonds professionnels ¨ vocation g®n®rale et ®quivalents dôautres Etats 

          membres de lôunion europ®enne et organismes de titrisations cot®s  
0,00   0,00 

  

  

          Autres Fonds dôinvestissement professionnels et ®quivalents dôautres 
          Etats membres de lôunion europ®enne et organismes de titrisations non 

          cotés 

0,00   0,00 

  

            Autres organismes non européens 0,00   0,00   

       Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   

            Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00   0,00   

            Créances représentatives de titres prêtés 0,00   0,00   

            Titres empruntés 0,00   0,00   

            Titres donnés en pension 0,00   0,00   

            Autres opérations temporaires 0,00   0,00   

       Contrats financiers 4 516 218,10   0,00   

            Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 4 516 218,10   0,00   

            Autres opérations 0,00   0,00   

       Autres instruments financiers 0,00   0,00   

  Créances 1 078 385,18   1 684 014,55   

       Opérations de change à terme de devises 0,00   0,00   

       Autres 1 078 385,18   1 684 014,55   

  Comptes financiers 5 944 173,99   57 053 669,64   

       Liquidités 5 944 173,99   57 053 669,64   

  
Total de l'actif  2 780 376 080,42   3 081 406 653,20 
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BILAN PASSIF  

 

 

   31/12/2021   31/12/2020   

  Capitaux propres        

       Capital 2 701 118 857,02   3 131 369 102,30   

       Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00   0,00   

       Report à nouveau (a) 0,00   0,00   

       Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 35 645 509,66   -75 986 522,68   

       Résultat de l'exercice (a, b) 33 462 301,45   20 974 422,79   

  Total des capitaux propres 2 770 226 668,13   3 076 357 002,41   

  (= Montant représentatif de l'actif net)        

  Instruments financiers 4 516 218,09   0,00   

       Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   0,00   

       Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   

            Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00   0,00   

            Dettes représentatives de titres empruntés 0,00   0,00   

            Autres opérations temporaires 0,00   0,00   

       Contrats financiers 4 516 218,09   0,00   

            Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 4 516 218,09   0,00   

            Autres opérations 0,00   0,00   

  Dettes 5 633 194,20   5 049 650,79   

       Opérations de change à terme de devises 0,00   0,00   

       Autres 5 633 194,20   5 049 650,79   

  Comptes financiers 0,00   0,00   

       Concours bancaires courants 0,00   0,00   

       Emprunts 0,00   0,00   

  
Total du passif 2 780 376 080,42   3 081 406 653,20 

  

 

(a) Y compris comptes de régularisations 

(b) Diminués des acomptes vers®s au titre de lôexercice 
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HORS-BILAN  

 
        31/12/2021   31/12/2020   

    Opérations de couverture        

    Engagements sur marchés réglementés ou assimilés        

   Contrats futures        

    Indices        

    FCE1F2F00002 CAC40-EOP   0122  21 429 000,00   0,00   

    FESXH2F00002 STX50E-EUX  0322  140 630 000,00   0,00   

    Total  Indices 162 059 000,00   0,00   

    Taux        

    FGBMH2F00002 BOBL-EUX    0322  64 887 880,00   0,00   

    Total  Taux 64 887 880,00   0,00   

   Total  Contrats futures 226 946 880,00   0,00   

    Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 226 946 880,00   0,00   

    Engagements de gré à gré        

    Total Engagements de gré à gré 0,00   0,00   

    Autres engagements        

    Total Autres engagements 0,00   0,00   

     Total  Opérations de couverture 226 946 880,00   0,00   

    Autres opérations        

    Engagements sur marchés réglementés ou assimilés        

    Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00   0,00   

    Engagements de gré à gré        

    Total Engagements de gré à gré 0,00   0,00   

    Autres engagements        

    Total Autres engagements 0,00   0,00   

     Total  Autres opérations 0,00   0,00   
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COMPTE DE RESULTAT  

 

 

    31/12/2021   31/12/2020   

  Produits  sur opérations financières       

     Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00   0,00   

     Produits sur actions et valeurs assimilées 38 036 407,32   21 818 831,25   

     Produits sur obligations et valeurs assimilées 38 132 080,09   46 537 717,56   

     Produits sur titres de créances 6 842,41   179 396,70   

     Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00   0,00   

     Produits sur contrats financiers 0,00   0,00   

     Autres produits financiers 0,00   0,00   

            TOTAL (I)  76 175 329,82   68 535 945,51   

          

  Charges  sur opérations financières       

     Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00   0,00   

     Charges sur contrats financiers 0,00   0,00   

     Charges sur dettes financières 114 113,57   87 942,35   

     Autres charges financières 0,00   0,00   

            TOTAL (II)  114 113,57   87 942,35   

          

  Résultat sur opérations financières (I - II)  76 061 216,25   68 448 003,16   

     Autres produits (III) 0,00   0,00   

     Frais de gestion et dotations aux amortissements (IV) 39 819 146,39   45 801 811,69   

          

  Résultat net de l'exercice (L. 214-17-1) (I - II + III - IV)  36 242 069,86   22 646 191,47   

     Régularisation des revenus de l'exercice (V) -2 779 768,41   -1 671 768,68   

     Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (VI) 0,00   0,00   

          

  Résultat   (I - II + III - IV  +/- V - VI)  33 462 301,45   20 974 422,79   
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement ANC 2014-01 modifié.  
 

Covid-19 et incidence sur les comptes annuels : 

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion sur la base des éléments disponibles dans 

un contexte évolutif de crise liée au Covid-19. 
 

Les ®l®ments comptables sont pr®sent®s en euro, devise de la comptabilit® de lôOPC. 
 

 

Comptabilisation des revenus 

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intérêts courus 

qui s'y rattachent.  

 

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de l'OPC est effectuée frais 

exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part N :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part S :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 
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Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0007051040 1,4 % TTC, taux maximum   Actif net  
 

N FR0013294311 0,9 % TTC, taux maximum   Actif net  
 

S FR0013311537 0,2 % TTC taux maximum   Actif net  
 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

C FR0007051040 Néant 

N FR0013294311 Néant 

S FR0013311537 Néant 

 

 

Commission de surperformance 

 

Part FR0007051040 C 

Néant 

 

Part FR0013294311 N 

Néant 

 

Part FR0013311537 S 

Néant 

 

Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC è. Les frais de gestion sont calcul®s sur lôactif net moyen ¨ chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptesé Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi quôaux acquisitions de titres effectu®es au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans lôOPC, sont pr®lev®s sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Opérations de gré à gré : Titres négociables à court terme 
(anciennement Certificats de dépôt ï Billets de Trésorerie) 
et Obligations répondues en net, EMTN simples :  
Forfait France : 20ú TTC Forfait Etranger : 40ú TTC  
 
Actions, obligations convertibles, ETF, bons et droits de 
souscription dôactions warrants  
Marché Euronext Paris :  
0,030% TTC  
20 ú TTC minimum  
Marché Etranger : 0,030% TTC  
40 ú TTC minimum March® ¨ Terme Futures Eurex 
2.00úTTC/lot Options Eurex 0.40% Minimum 7úTTC OPC : 
forfait max 180ú TTC 
 
Prélèvement sur chaque transaction (sauf sur les OPCVM) 
 

 100   

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de lôOPCVM, du FIA sont ®valu®s selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

¢ƛǘǊŜǎ ŘΩht/±aΣ ŘŜ CL! ƻǳ ŘŜ ŦƻƴŘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Υ 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Titres de créances négociables : 

Å Les TCN qui, lors de lôacquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés 

de manière linéaire.  

Å Les TCN acquis avec une dur®e de vie r®siduelle de plus de trois mois sont valoris®s :    

-  ¨ leur valeur de march® jusquô¨ 3 mois et un jour avant lô®ch®ance.   

- la diff®rence entre la valeur de march® relev®e 3 mois et 1 jour avant lô®ch®ance et la valeur de 

remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.   

- exceptions : les BTF et BTAN sont valoris®s au prix de march® jusquô¨ lô®ch®ance.   

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

 

- Autres TCN :   

a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 mois et 1 an :  

- si TCN faisant lôobjet de transactions significatives : application dôune m®thode actuarielle, le taux de 

rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché. 

- autres TCN : application dôune m®thode proportionnelle, le taux de rendement utilis® ®tant le taux 

EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement dôune marge repr®sentative des 

caract®ristiques intrins¯ques de lô®metteur. 

b) Titres ayant une durée de vie supérieure à 1 an :  

Application dôune m®thode actuarielle. 

- si TCN faisant lôobjet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté 

chaque jour sur le marché. 

- autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé 

®ventuellement dôune marge repr®sentative des caract®ristiques intrins¯ques de lô®metteur. 

Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    
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- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour. 

 

M®thode dô®valuation des engagements hors bilan 

Å Les engagements sur contrats ¨ terme fermes sont d®termin®s ¨ la valeur de march®. Elle est ®gale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.      

Å Les engagements sur op®rations conditionnelles sont d®termin®s sur la base de lô®quivalent sous-

jacent de lôoption. Cette traduction consiste ¨ multiplier le nombre dôoptions par un delta. Le delta r®sulte 

dôun mod¯le math®matique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la dur®e ¨ lô®ch®ance, le taux dôint®r°t court terme, le prix dôexercice de lôoption et la volatilit® du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens ®conomique de lôop®ration, et non au 

sens du contrat.     

Å Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.     

Å Les swaps adoss®s ou non adoss®s sont enregistr®s au nominal en hors-bilan. 

 

Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et des 

op®rations dôacquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers 

considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.  

 

Les garanties financières reçues seront essentiellement constituées en espèces ou en titres financiers 

pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et en espèces et en obligations 

dôEtat ®ligibles pour les op®rations dôacquisition/cession temporaire de titres.  

 

Ces garanties sont donn®es sous forme dôesp¯ces ou dôobligations ®mises ou garanties par les Etats 

membres de l'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et 

organismes supranationaux à caractère communautaire, régional ou mondial.  
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Toute garantie financière reçue respectera les principes suivants :  

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 

sur un marché réglementé à prix transparent.  

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment.  

- Evaluation : Les garanties financi¯res re­ues font lôobjet dôune ®valuation quotidienne, au prix du 

marché ou selon un modèle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres 

pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.  

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit selon 

lôanalyse de la soci®t® de gestion.  

- Placement de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts aupr¯s dôentit®s 

®ligibles, soit investies en obligations dôEtat de haute qualit® de cr®dit (notation respectant les crit¯res 

des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux 

fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.  

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.  

- Diversification : Lôexposition ¨ un ®metteur donn® ne d®passe pas 20% de lôactif net.  

- Conservation : Les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance 

prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières.  

- Interdiction de r®utilisation : Les garanties financi¯res autres quôen esp¯ces ne peuvent °tre ni 

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie. 
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EVOLUTION DE L'ACTIF  NET 

 

 

   31/12/2021   31/12/2020   

  Actif net en début d'exercice 3 076 357 002,41   3 984 311 973,28   

  Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 449 062 734,24   285 730 902,73   

  Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -958 415 834,57   -990 810 951,00   

  Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 90 267 447,37   78 559 999,92   

  Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -41 362 252,17   -160 795 359,30   

  Plus-values réalisées sur contrats financiers 1 490 032,45   0,00   

  Moins-values réalisées sur contrats financiers -11 550 405,29   0,00   

  Frais de transaction -605 242,55   -614 274,69   

  Différences de change 0,00   0,00   

  Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 132 715 693,67   -142 671 480,00   

           Différence d'estimation exercice N 171 829 623,44   39 113 929,77   

           Différence d'estimation exercice N-1 39 113 929,77   181 785 409,77   

  Variation de la différence d'estimation des contrats financiers -3 974 577,29   0,00   

           Différence d'estimation exercice N -3 974 577,29   0,00   

           Différence d'estimation exercice N-1 0,00   0,00   

  Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00   0,00   

  Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00   0,00   

  Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 36 242 069,86   22 646 191,47   

  Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00   0,00   

  Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00   0,00   

  Autres éléments 0,00   0,00   

  Actif net en fin d'exercice 2 770 226 668,13   3 076 357 002,41   
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INSTRUMENTS FINANCIE RS - VENTILATION PAR NATU RE JURIDIQUE OU ECON OMIQUE 

D'INSTRUMENT  

 
  Montant   %   

            

ACTIF            

  Obligations et valeurs assimilées         

  Obligations à taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé 993 872 703,58   35,87   

  Obligations à taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé 59 939 432,45   2,16   

  Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 97 449 251,00   3,52   

  Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé 12 141 404,67   0,44   

  Titres participatifs 5 176 262,00   0,19   

  Titres subordonnés (TSR - TSDI) 149 611 487,42   5,40   

  Oblig & valeurs ass. non négo. sur un marché régl. ou assimilé 0,00   0,00   

  TOTAL Obligations et valeurs assimilées 1 318 190 541,12   47,58   

  Titres de créances         

  Bons du Trésor 250 198 541,12   9,03   

  TOTAL Titres de créances 250 198 541,12   9,03   

  Operations contractuelles a l'achat         

  TOTAL Operations contractuelles a l'achat 0,00   0,00   

PASSIF         

  Cessions         

  TOTAL Cessions 0,00   0,00   

  Operations contractuelles a la vente         

  TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00   0,00   

HORS BILAN          

  Opérations de couverture         

  Indices 162 059 000,00   5,85   

  Taux 64 887 880,00   2,34   

  TOTAL Opérations de couverture 226 946 880,00   8,19   

  Autres opérations         

  TOTAL Autres opérations 0,00   0,00   
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VENTILATION PAR NATU RE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN  

 

    Taux fixe   % Taux variable   % Taux révisable   % Autres   % 

  Actif                                  

  Dépôts 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Obligations et valeurs assimilées 1 233 213 207,56   44,52   5 989 974,13   0,22   78 987 359,43   2,85   0,00   0,00   

  Titres de créances 0,00   0,00   0,00   0,00   250 198 541,12   9,03   0,00   0,00   

  Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Comptes financiers 0,00   0,00   5 944 173,99   0,21   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passif                                 

  Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Comptes financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Hors-bilan                                 

  Opérations de couverture 64 887 880,00   2,34   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Autres opérations 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

                                   

 

 

 

VENTILATION PAR MATU RITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BIL AN 

 

    0-3 mois 
  

% 
  

]3 mois - 1 
an]   

% 
  

]1 - 3 ans] 
  

% 
  

]3 - 5 ans] 
  

% 
  

> 5 ans 
  

% 
  

  Actif                                        

  Dépôts 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Obligations et valeurs assimilées 93 621 576,58   3,38   129 279 936,54   4,67   362 101 923,38   13,07   312 542 684,74   11,28   420 644 419,88   15,18   

  Titres de créances 0,00   0,00   0,00   0,00   219 734 519,17   7,93   30 464 021,95   1,10   0,00   0,00   

  Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Comptes financiers 5 944 173,99   0,21   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Passif                                       

  Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Comptes financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

  Hors-bilan                                       

  Opérations de couverture 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   64 887 880,00   2,34   0,00   0,00   

  Autres opérations 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   
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VENTILATION PAR DEVI SE DE COTATION OU D' EVALUATION DES POSTE S D'ACTIF, DE PASSIF 

ET DE HORS-BILAN  

 

  Devise 1   %   Devise 2   %   Devise 3   %   
Autre(s) 

Devise(s) 
  %   

                                  

     Actif                                  

     Dépôts 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Actions et valeurs assimilées 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Obligations et valeurs assimilées 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Titres de créances 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Titres d'OPC 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Contrats financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Créances 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Comptes financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Passif                                 

     Opérations de cession sur instruments financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Opérations temporaires sur titres 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Contrats financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Dettes 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Comptes financiers 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Hors-bilan                                 

     Opérations de couverture 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   

     Autres opérations 0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   0,00   
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VALEURS ACTUELLES  DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OB JET D'UNE ACQUISITIO N 

TEMPORAIRE  

 

  31/12/2021 

  Titres acquis à réméré 0,00   

  Titres pris en pension livrée 0,00   

  Titres empruntés 0,00   

 

VALEURS ACTUELLES DE S INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE 

GARANTIE  

 

  31/12/2021 

  Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00   

  Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00   

 

 

 

INSTRUMENTS FINANCIE RS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON 

GROUPE 

 

   ISIN LIBELLE  31/12/2021 

  Actions         0,00   

  Obligations         0,00   

  TCN         0,00   

  OPC         241 857 481,01   

   FR0010885236   OST.SRI MON.P.IC4D   119 764 370,70   

   FR0013248424   DNCA BEY.ENGAG.I4D   7 310 400,00   

   FR0013270345   DNCA OPP.ZO.E.F4D   26 018 600,00   

   LU0284395984   DNCA VALU.EUR.IC4D   9 952 500,00   

   LU0641746143   DNCA MIURI IEC 4D.   42 403 160,31   

   LU1694789378   DNCA INV.AL.B.I 4D   28 016 850,00   

   LU1694789964   DNCA IN.F.INF.I 4D   4 618 400,00   

   LU2040190618   DNCA LAF.S.BB I 4D   3 773 200,00   

  Contrats financiers         0,00   

  Total des titres du groupe         241 857 481,01   
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TABLEAUX DôAFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES  

 

            

 Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice 
 

Date Part 
Montant Montant Crédits d'impôt  Crédits d'impôt  

  total unitaire totaux unitaire 

                      

Total acomptes 
      

0   0 
  

0 
  

0 
  

            

            

 

 

 

        

 Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice 
 

Date Part 
Montant Montant   

  total unitaire   

               

Total acomptes       0   0 
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Tableau dôaffectation des sommes distribuables aff®rentes au 

résultat 
31/12/2021   31/12/2020   

          

  Sommes restant à affecter       

  Report à nouveau 0,00   0,00   

  Résultat 33 462 301,45   20 974 422,79   

  Total 33 462 301,45   20 974 422,79   

            

 

   31/12/2021 31/12/2020 

  C1   PART CAPI C       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation 32 303 279,46   20 191 069,04   

  Total 32 303 279,46   20 191 069,04   

          

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0   

  Distribution unitaire 0,00   0,00   

          

  Crédits d'impôt attaché à la distribution du résultat       

  Montant global des crédits d'impôt 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-1 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-2 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-3 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-4 0,00   0,00   

          

          

            

 

   31/12/2021 31/12/2020 

  C2   PART CAPI S       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation 629 811,00   385 983,01   

  Total 629 811,00   385 983,01   

          

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0   

  Distribution unitaire 0,00   0,00   

          

  Crédits d'impôt attaché à la distribution du résultat       

  Montant global des crédits d'impôt 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-1 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-2 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-3 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-4 0,00   0,00   
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   31/12/2021 31/12/2020 

  L1   PART CAPI N       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00   

  Report à nouveau de l'exercice 0,00   0,00   

  Capitalisation 529 210,99   397 370,74   

  Total 529 210,99   397 370,74   

          

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0   

  Distribution unitaire 0,00   0,00   

          

  Crédits d'impôt attaché à la distribution du résultat       

  Montant global des crédits d'impôt 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-1 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-2 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-3 0,00   0,00   

  Provenant de l'exercice N-4 0,00   0,00   
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Tableau dôaffectation des sommes distribuables aff®rentes 

aux plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes 

    31/12/2021   31/12/2020   

  Sommes restant à affecter       

  Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00   0,00   

  Plus et moins-values nettes de l'exercice 35 645 509,66   -75 986 522,68   

  Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00   0,00   

  Total 35 645 509,66   -75 986 522,68   

   ééééééééé   ééééééééé   

 

 

 

  

Tableau dôaffectation des sommes distribuables aff®rentes 

aux plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes  

    31/12/2021   31/12/2020 

  C1 PART CAPI C       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 34 897 683,94   -74 611 446,97 

  Total 34 897 683,94   -74 611 446,97 

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 

  ééééééééé  ééééééééé  

 

  

Tableau dôaffectation des sommes distribuables afférentes 

aux plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes  

    31/12/2021   31/12/2020 

  C2 PART CAPI S       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 342 539,10   -519 832,12 

  Total 342 539,10   -519 832,12 

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 

  ééééééééé  ééééééééé  

 

  

Tableau dôaffectation des sommes distribuables aff®rentes 

aux plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes  

    31/12/2021   31/12/2020 

  L1 PART CAPI N       

          

  Affectation       

  Distribution 0,00   0,00 

  Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00   0,00 

  Capitalisation 405 286,62   -855 243,59 
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Tableau dôaffectation des sommes distribuables aff®rentes 

aux plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes  

    31/12/2021   31/12/2020 

  L1 PART CAPI N       

          

  Total 405 286,62   -855 243,59 

  Information relative aux titres ouvrant droit à distribution        

  Nombre de titres 0   0 

  Distribution unitaire 0,00   0,00 

  ééééééééé  ééééééééé  
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TABLEAU DES RESULTAT S ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE  L'OPC AU COURS DES 

CINQ DERNIERS EXERCI CES 

 

                 

Date Part 

  Actif net  Nombre  Valeur  Distribution 

unitaire sur plus 

et moins-values 

nettes (y compris 

les acomptes) 

Distribution 

unitaire sur 

résultat (y 

compris les 

acomptes) 

Crédit  Capitalisation 

unitaire sur 

résultat et 

PMV nettes 

 

  de titres liquidative  d'impôt  
 

     unitaire  unitaire 

 

    ú ú ú ú ú  

29/12/2017 C1 PART CAPI C  4 267 846 177,22    11 119 227,8123  383,82 0,00 0,00 0,00 10,62  

29/12/2017 L1 PART CAPI N  88 362 831,80    230 158,6185  383,92 0,00 0,00 0,00 0,20  

31/12/2018 C1 PART CAPI C  4 191 354 293,73    11 666 087,1240  359,27 0,00 0,00 0,00 1,69  

31/12/2018 C2 PART CAPI S  3 159 856,89    33 220,0492  95,11 0,00 0,00 0,00 1,54  

31/12/2018 L1 PART CAPI N  110 457 349,42    305 823,6282  361,17 0,00 0,00 0,00 3,60  

31/12/2019 C1 PART CAPI C  3 895 142 006,58    10 052 173,2950  387,49 0,00 0,00 0,00 5,37  

31/12/2019 C2 PART CAPI S  3 699 920,53    35 635,6828  103,82 0,00 0,00 0,00 2,63  

31/12/2019 L1 PART CAPI N  85 470 046,17    218 316,5461  391,49 0,00 0,00 0,00 7,31  

31/12/2020 C1 PART CAPI C  3 020 422 670,12    8 141 229,9472  371,00 0,00 0,00 0,00 -6,68  

31/12/2020 C2 PART CAPI S  21 230 453,41    211 010,4937  100,61 0,00 0,00 0,00 -0,63  

31/12/2020 L1 PART CAPI N  34 703 878,88    92 124,8626  376,70 0,00 0,00 0,00 -4,97  

31/12/2021 C1 PART CAPI C  2 711 834 331,28    6 820 301,7155  397,61 0,00 0,00 0,00 9,85  

31/12/2021 C2 PART CAPI S  26 805 806,93    245 632,6992  109,12 0,00 0,00 0,00 3,95  

31/12/2021 L1 PART CAPI N  31 586 529,92    77 847,9590  405,74 0,00 0,00 0,00 12,00  
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SOUSCRIPTIONS RACHATS 

 

 

    En quantité   En montant   

   C1 PART CAPI C        

          

  Parts ou actions souscrites durant l'exercice 1 098 378,145700   427 908 162,41   

  Parts ou actions rachetées durant l'exercice -2 419 306,377400   -935 243 515,89   

  Solde net des Souscriptions / Rachats -1 320 928,231700   -507 335 353,48   

  Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 6 820 301,715500      

            

 

    En quantité   En montant   

   C2 PART CAPI S        

          

  Parts ou actions souscrites durant l'exercice 163 316,082900   17 162 186,32   

  Parts ou actions rachetées durant l'exercice -128 693,877400   -13 662 911,48   

  Solde net des Souscriptions / Rachats 34 622,205500   3 499 274,84   

  Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 245 632,699200      

            

 

    En quantité   En montant   

   L1 PART CAPI N        

          

  Parts ou actions souscrites durant l'exercice 10 013,658600   3 992 385,51   

  Parts ou actions rachetées durant l'exercice -24 290,562200   -9 509 407,20   

  Solde net des Souscriptions / Rachats -14 276,903600   -5 517 021,69   

  Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fin de l'exercice 77 847,959000      
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COMMISSIONS 

 

 

    En montant   

  C1  PART CAPI C    

       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 4 645,70   

  Montant des commissions de souscription perçues 4 645,70   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 4 645,70   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 4 645,70   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00   

        

 

    En montant   

  C2  PART CAPI S    

       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00   

  Montant des commissions de souscription perçues 0,00   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00   

        

 

    En montant   

  L1  PART CAPI N    

       

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 118,92   

  Montant des commissions de souscription perçues 118,92   

  Montant des commissions de rachat perçues 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 118,92   

  Montant des commissions de souscription rétrocédées 118,92   

  Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00   

        

  Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00   

  Montant des commissions de souscription acquises 0,00   

  Montant des commissions de rachat acquises 0,00   
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC 

 

 

    31/12/2021 

   FR0007051040 C1  PART CAPI C     

        

        

  Pourcentage de frais de gestion fixes 1,40   

  Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 39 479 543,12   

        

  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   

  Commissions de surperformance (frais variables) 0,00   

        

  Rétrocessions de frais de gestion  0,00   

        

 

    31/12/2021 

   FR0013311537 C2  PART CAPI S     

        

        

  Pourcentage de frais de gestion fixes 0,20   

  Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 51 931,77   

        

  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   

  Commissions de surperformance (frais variables) 0,00   

        

  Rétrocessions de frais de gestion  0,00   

        

 

    31/12/2021 

   FR0013294311 L1  PART CAPI N     

        

        

  Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90   

  Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 287 671,50   

        

  Pourcentage de frais de gestion variables 0,00   

  Commissions de surperformance (frais variables) 0,00   

        

  Rétrocessions de frais de gestion  0,00   
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CREANCES ET DETTES 

 

  Nature de débit/crédit 31/12/2021 

       

 Créances    Coupons et dividendes 182 025,00   

 Créances    SRD et réglements différés 896 360,18   

   Total des créances  1 078 385,18   

       

 Dettes    SRD et réglements différés 2 424 410,70   

 Dettes    Frais de gestion 3 208 783,50   

   Total des dettes  5 633 194,20   

   Total dettes et créances   -4 554 809,02   

 

 

 



EUROSE 31/12/2021 38 

VENTILATION SIMPLIFI EE DE L'ACTIF NET  

 

 

INVENTAIRE RESUME  

 

 Valeur EUR   % Actif Net    

 PORTEFEUILLE  2 768 837 303,15   99,95   

ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 958 590 739,90   34,60   

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 1 318 190 541,12   47,59   

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 250 198 541,12   9,03   

TITRES OPC 241 857 481,01   8,73   

AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00   0,00   

         

 OPERATIONS CONTRACTUELLES  0,00   0,00   

OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00   0,00   

OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00   0,00   

         

 CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0,00   0,00   

 OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)  1 078 385,18   0,04   

 OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)  -5 633 194,20   -0,20   

         

 CONTRATS FINANCIERS  0,01   0,00   

OPTIONS 0,00   0,00   

FUTURES 0,01   0,00   

SWAPS 0,00   0,00   

         

 BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 5 944 173,99   0,21   

DISPONIBILITES 5 944 173,99   0,21   

DEPOTS A TERME 0,00   0,00   

EMPRUNTS 0,00   0,00   

AUTRES DISPONIBILITES 0,00   0,00   

ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00   0,00   

VENTES A TERME DE DEVISES 0,00   0,00   

         

 ACTIF NET  2 770 226 668,13   100,00   
 

 



 

PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE  

 

  Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre 

ou nominal 

Taux Valeur 

 boursière 

  % Actif  

Net 

  

                      

  TOTAL Actions & valeurs assimilées      958 590 739,90  34,60   

  TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé    958 590 739,90  34,60   

  TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.)  958 590 739,90  34,60   

  TOTAL BELGIQUE       8 452 500,00  0,31   

  FR0004180537 AKKA TECHNOLOGIES   EUR 175 000  8 452 500,00  0,31   

  TOTAL ALLEMAGNE       18 704 200,00  0,68   

  DE0005785604 FRESENIUS   EUR 165 000  5 841 000,00  0,21   

  DE0007231334 SIXT PREF.   EUR 34 000  2 951 200,00  0,11   

  DE000A2TSL71 SYNLAB   EUR 420 000  9 912 000,00  0,36   

  TOTAL ESPAGNE      4 284 000,00  0,15   

  ES0118594417 INDRA SISTEMAS S.A   EUR 450 000  4 284 000,00  0,15   

  TOTAL FRANCE       824 257 031,00  29,75   

  FR0000045072 CREDIT AGRICOLE   EUR 5 800 000  72 790 000,00  2,63   

  FR0000053225 M6 - METROPOLE TELEVISION   EUR 630 000  10 810 800,00  0,39   

  FR0000053951 AIR LIQUIDE PRIME DE FIDELITE   EUR 201 465  30 888 613,80  1,12   

  FR0000120271 TOTALENERGIES SE   EUR 1 960 000  87 474 800,00  3,16   

  FR0000120503 BOUYGUES   EUR 1 660 000  52 273 400,00  1,89   

  FR0000120578 SANOFI   EUR 620 000  54 919 600,00  1,98   

  FR0000121261 MICHELIN   EUR 210 000  30 271 500,00  1,09   

  FR0000121329 THALES   EUR 580 000  43 384 000,00  1,57   

  FR0000121667 ESSILORLUXOTTICA   EUR 12 500  2 340 500,00  0,08   

  FR0000124141 VEOLIA ENVIRONNEMENT   EUR 1 330 000  42 905 800,00  1,55   

  FR0000125007 SAINT-GOBAIN   EUR 1 090 000  67 438 300,00  2,43   

  FR0000130213 LAGARDERE S.C.A.   EUR 920 000  22 429 600,00  0,81   

  FR0000130577 PUBLICIS GROUPE   EUR 480 000  28 416 000,00  1,03   

  FR0000130809 SOCIETE GENERALE   EUR 1 570 000  47 421 850,00  1,71   

  FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A   EUR 590 000  35 854 300,00  1,29   

  FR0000133308 ORANGE   EUR 6 500 000  61 184 500,00  2,21   

  FR0010221234 EUTELSAT COMMUNICATIONS   EUR 2 250 000  24 153 750,00  0,87   

  FR0010242511 EDF   EUR 170 000  1 756 100,00  0,06   
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  Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre 

ou nominal 

Taux Valeur 

 boursière 

  % Actif  

Net 

  

                      

  FR0010613471 SUEZ   EUR 370 000  7 329 700,00  0,26   

  FR0010667147 COFACE   EUR 1 500 000  18 795 000,00  0,68   

  FR0011635515 EDF PRIME DE FIDELITE   EUR 4 300 000  44 419 000,00  1,60   

  FR0013181864 CGG RGPT   EUR 7 299 923  4 645 671,00  0,17   

  FR0013459302 AIR LIQUIDE PRIME FIDEL.2022   EUR 535  82 026,20  0,00   

  FR0013459351 EDF PRIME DE FIDELITE 2022   EUR 100 000  1 033 000,00  0,04   

  FR00140006O9 SOLOCAL GROUP RGPT   EUR 4 550 000  5 589 220,00  0,20   

  FR0014004L86 DASSAULT AVIATION   EUR 270 000  25 650 000,00  0,93   

  TOTAL ITALIE       8 431 800,00  0,30   

  IT0003132476 ENI   EUR 690 000  8 431 800,00  0,30   

  TOTAL PAYS -BAS      94 461 208,90  3,41   

  NL0000226223 STMICROELECTRONICS   EUR 1 441 000  62 496 170,00  2,27   

  NL0010583399 CORBION   EUR 210 000  8 702 400,00  0,31   

  NL0012169213 QIAGEN   EUR 155 000  7 593 450,00  0,27   

  NL0014559478 TECHNIP ENERGIES   EUR 721 145  9 245 078,90  0,33   

  NL00150001Q9 STELLANTIS   EUR 385 000  6 424 110,00  0,23   

  TOTAL Obligations & Valeurs assimilées      1 318 190 541,12  47,59   

  TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé    1 313 109 425,71  47,41   

  TOTAL Obligations à taux fixe négo. sur un marché régl. ou assimilé     993 872 703,60  35,88   

  TOTAL AUSTRALIE       2 335 141,18  0,08   

  XS2156236296 TOYOTA FIN AUST 2,004%20-1024 21/04/2020 21/10/2024 EUR 2 200 2,004 2 335 141,18  0,08   

  TOTAL AUTRICHE       16 578 403,42  0,60   

  AT0000A2GLA0 WIENERBERGER 2,75%20-040625 04/06/2020 04/06/2025 EUR 52 2,75 5 617 109,09  0,20   

  XS2195511006 AMS 6%20-310725 06/07/2020 31/07/2025 EUR 10 100 6,00 10 961 294,33  0,40   

  TOTAL BELGIQUE       5 932 910,83  0,21   

  BE6329443962 ONTEX GROUP 3,5%21-150726 29/06/2021 15/07/2026 EUR 6 100 3,50 5 932 910,83  0,21   

  TOTAL CAYMANES ILES       10 154 599,27  0,37   

  XS1634252628 UPCB FINANCE 3,625%17-150629 21/06/2017 15/06/2029 EUR 9 750 3,625 10 154 599,27  0,37   

  TOTAL ALLEMAGNE       59 095 846,61  2,13   

  DE000A289XH6 DAIMLER 1,625%20-220823 22/05/2020 22/08/2023 EUR 10 200 1,625 10 578 524,79  0,38   

  DE000A2LQKV2 SIXT LEASING 1,5%18-020522 02/05/2018 02/05/2022 EUR 6 200 1,50 6 267 088,24  0,23   

  DE000A2TEDB8 THYSSENKRUPP 2,875%19-220224 22/02/2019 22/02/2024 EUR 1 900 2,875 2 003 911,78  0,07   
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  DE000A2YN6V1 THYSSENKRUPP 1,875%19-060323 06/09/2019 06/03/2023 EUR 11 300 1,875 11 656 813,75  0,42   

  DE000A3H2UX0 SIXT 1,25%20-091224 09/12/2020 09/12/2024 EUR 3 200 1,75 3 305 461,04  0,12   

  XS2056730323 INFINEON TECHNOLOG TV19-PERP. 30/09/2019 31/12/2050 EUR 42  4 457 868,49  0,16   

  XS2194283672 INFINEON TECHNOLOG 1,125%20-26 24/06/2020 24/06/2026 EUR 39 1,125 4 064 148,86  0,15   

  XS2232027727 KION GROUP 1,625%20-240925 24/09/2020 24/09/2025 EUR 21 1,625 2 220 941,30  0,08   

  XS2243548273 CHEPLAPHARM ARZ 4,375%20-0128 15/10/2020 15/01/2028 EUR 3 100 4,375 3 306 454,40  0,12   

  XS2262961076 ZF FIN 2,75%20-250527 25/11/2020 25/05/2027 EUR 33 2,75 3 446 443,15  0,12   

  XS2326493728 NOVELIS SH IN 3,375%21-150429 31/03/2021 15/04/2029 EUR 2 240 3,375 2 326 007,60  0,08   

  XS2337703537 GRUENENTHAL 4,125%21-150528 05/05/2021 15/05/2028 EUR 3 400 4,125 3 532 989,58  0,13   

  XS2338564870 ZF FIN 2%21-060527 06/05/2021 06/05/2027 EUR 19 2,00 1 929 193,63  0,07   

  TOTAL DANEMARK       11 690 908,07  0,42   

  XS2243299463 H LUNDBECK 0,875%20-141027 14/10/2020 14/10/2027 EUR 3 900 0,875 3 944 911,44  0,14   

  XS2382849888 JYSKE BANK 0,5%21-020926 02/09/2021 02/09/2026 EUR 5 400  5 329 151,26  0,19   

  XS2412258522 GN STORE NORD 0,875%21-251124 25/11/2021 25/11/2024 EUR 2 400 0,875 2 416 845,37  0,09   

  TOTAL ESPAGNE      82 488 962,91  2,98   

  XS1405136364 BANCO SABADELL 5,625%16-060526 06/05/2016 06/05/2026 EUR 66 5,625 7 816 964,96  0,28   

  XS1679158094 CAIXABANK 1,125%17-120123 12/09/2017 12/01/2023 EUR 69 1,125 7 067 693,63  0,26   

  XS1809245829 INDRA SISTEMAS 3%18-190424 19/04/2018 19/04/2024 EUR 153 3,00 16 307 196,90  0,60   

  XS2077646391 GRIFOLS 2,25%19-151127 15/11/2019 15/11/2027 EUR 1 600 2,25 1 606 340,00  0,06   

  XS2081491727 FCC ME AMBIENTE 0,815%19-1223 02/12/2019 04/12/2023 EUR 5 300 0,815 5 376 596,61  0,19   

  XS2177552390 AMADEUS IT 2,5%20-200524 20/05/2020 20/05/2024 EUR 136 2,50 14 514 259,06  0,52   

  XS2239813301 CORTE INGLES 3,625%20-150324 13/10/2020 15/03/2024 EUR 4 900 3,625 5 062 703,82  0,18   

  XS2258971071 CAIXABANK TV20-181126 18/11/2020 18/11/2026 EUR 25  2 490 732,19  0,09   

  XS2300292617 CELLNEX FIN.0,75%151126 15/02/2021 15/11/2026 EUR 63 0,75 6 196 285,60  0,22   

  XS2310118976 CAIXABANK TV21-180631 18/03/2021 18/06/2031 EUR 98 1,25 9 885 155,29  0,36   

  XS2356570239 OHL OPRCNS TV21-310326 25/06/2021 31/03/2026 EUR 1 890 000 6,60 1 796 063,45  0,06   

  XS2393001891 GRIFOLS ESCROW 3,875%21-151028 05/10/2021 15/10/2028 EUR 4 300 3,875 4 368 971,40  0,16   

  TOTAL FINLANDE       9 419 743,63  0,34   

  XS1577731604 NOKIA 2%17-150324 15/03/2017 15/03/2024 EUR 4 000 2,00 4 197 377,53  0,15   

  XS2171759256 NOKIA 2,375%20-150525 15/05/2020 15/05/2025 EUR 2 900 2,375 3 095 245,48  0,11   

  XS2319950130 SPA HLDGS 3 3,625%21-040228 19/03/2021 04/02/2028 EUR 2 100 3,625 2 127 120,62  0,08   

  TOTAL FRANCE       320 800 530,56  11,60   
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  FR0011791391 ORANO 3,125%14-200323 EMTN 20/03/2014 20/03/2023 EUR 262 3,125 27 674 241,70  1,02   

  FR0013153160 LAGARDERE 2,75%16-130423 13/04/2016 13/04/2023 EUR 52 2,75 5 438 737,69  0,20   

  FR0013245263 SPIE 3,125%17-220324 22/03/2017 22/03/2024 EUR 11 3,125 1 176 337,29  0,04   

  FR0013260379 CASINO GUICHARD PE 1,865%17-22 13/06/2017 13/06/2022 EUR 146 1,865 14 755 119,99  0,53   

  FR0013287273 ILIAD 1,5%17-141024 12/10/2017 14/10/2024 EUR 5 1,50 504 114,93  0,02   

  FR0013313186 UBISOFT ENTER. 1,289%18-300123 30/01/2018 30/01/2023 EUR 64 1,289 6 536 011,57  0,24   

  FR0013318094 ELIS 1,875%18-150223 15/02/2018 15/02/2023 EUR 67 1,875 6 901 217,52  0,25   

  FR0013322187 ORPEA 2,625%18-100325 08/03/2018 10/03/2025 EUR 59 2,625 6 288 133,52  0,23   

  FR0013330529 URW 2,126%18-PERP 25/04/2018 31/12/2050 EUR 37 2,125 3 683 585,18  0,13   

  FR0013354297 NEXANS 3,75%18-080823 08/08/2018 08/08/2023 EUR 163 3,75 17 306 169,97  0,62   

  FR0013367174 IPSOS 2,875%18-210925 21/09/2018 21/09/2025 EUR 85 2,875 9 134 784,65  0,33   

  FR0013414919 ORANO 3,375%19-230426 23/04/2019 23/04/2026 EUR 28 3,375 3 074 935,45  0,11   

  FR0013425170 ARKEMA TV19-PERP. 17/06/2019 31/12/2050 EUR 29  3 061 884,75  0,11   

  FR0013426376 SPIE 2.625%19-180626 18/06/2019 18/06/2026 EUR 90 2,625 9 488 462,05  0,34   

  FR0013428414 RENAULT 1,25%19-240625 24/06/2019 24/06/2025 EUR 38 1,25 3 765 548,57  0,14   

  FR0013449998 ELIS 1,625%19-030428 03/10/2019 03/04/2028 EUR 68 1,625 6 867 916,16  0,25   

  FR0013459765 RCI TV19-180230 EMTN 14/11/2019 18/02/2030 EUR 112 2,625 11 528 537,42  0,42   

  FR0013518081 SEB 1,375%20-160625 16/06/2020 16/06/2025 EUR 52 1,375 5 365 773,86  0,19   

  FR0013518420 ILIAD 2,375%20-170626 17/06/2020 17/06/2026 EUR 65 2,375 6 617 706,99  0,24   

  FR0013521549 WORLDLINE 0,5%20-300623 30/06/2020 30/06/2023 EUR 73 0,50 7 388 004,00  0,27   

  FR0013521960 EIFFAGE 1,625%20-140127 30/06/2020 14/01/2027 EUR 44 1,625 4 563 085,09  0,16   

  FR0013532280 BNP PARIBAS TV20-010928 01/09/2020 01/09/2028 EUR 75  7 430 417,46  0,27   

  FR0014000NZ4 RENAULT 2,375%20-250526 25/11/2020 25/05/2026 EUR 57 2,375 5 840 877,45  0,21   

  FR0014001GA9 SG TV21 12062029 EMTN 12/01/2021 12/06/2029 EUR 80  7 856 575,34  0,28   

  FR0014001R34 BANQUE POSTALE TV21-020832 02/02/2021 02/08/2032 EUR 54 0,75 5 246 936,63  0,19   

  FR0014001YB0 ILIAD 1,875%21-110228 11/02/2021 11/02/2028 EUR 127 1,875 12 340 563,90  0,45   

  FR0014002O10 ORPEA 2%21-010428 01/04/2021 01/04/2028 EUR 53 2,00 5 405 962,24  0,20   

  XS1590066624 LOXAM 4,25%17-150424 04/04/2017 15/04/2024 EUR 4 100 4,25 4 223 784,69  0,15   

  XS1785467751 FAURECIA 2,625%18-150625 08/03/2018 15/06/2025 EUR 18 800 2,625 19 108 985,82  0,69   

  XS1892240281 ALD 1,25%18-111022 11/10/2018 11/10/2022 EUR 80 1,25 8 121 607,66  0,29   

  XS1963830002 FAURECIA 3,125%19-150626 27/03/2019 15/06/2026 EUR 2 600 3,125 2 674 774,19  0,10   
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  XS1987729412 FNAC DARTY 1,875%19-300524 14/05/2019 30/05/2024 EUR 6 400 1,875 6 471 621,33  0,23   

  XS1987729768 FNAC DARTY 2,625%19-300526 14/05/2019 30/05/2026 EUR 4 800 2,625 4 918 796,00  0,18   

  XS2054539627 ALTICE FRANCE 2,5%19-150125 27/09/2019 15/01/2025 EUR 3 150 2,50 3 129 575,75  0,11   

  XS2203995910 SODEXO 0,5%20-170124 17/07/2020 17/01/2024 EUR 2 600 0,50 2 644 984,98  0,10   

  XS2234515786 SPCM 2%20-010226 24/09/2020 01/02/2026 EUR 4 900 2,00 4 943 261,61  0,18   

  XS2247623643 GETLINK 3,5%20-301025 30/10/2020 30/10/2025 EUR 7 900 3,50 8 157 768,22  0,29   

  XS2324372270 CGG 7,75 % 2027 01/04/2021 01/04/2027 EUR 7 000 7,75 7 084 958,61  0,26   

  XS2332306344 REXEL 2,125%21-150628 05/05/2021 15/06/2028 EUR 2 800 2,125 2 834 500,28  0,10   

  XS2332975007 ALTICE FRANCE 4%21-150729 27/04/2021 15/07/2029 EUR 2 500 4,00 2 495 644,44  0,09   

  XS2343000241 CHROME BIDCO 3,5%21-310528 24/05/2021 31/05/2028 EUR 1 100 3,50 1 115 395,11  0,04   

  XS2349786835 PAPREC HOLDING 3,5%21-010728 02/07/2021 01/07/2028 EUR 3 600 3,50 3 698 814,00  0,13   

  XS2351382473 DERICHEBOURG 2,25%21-150728 24/06/2021 15/07/2028 EUR 2 100 2,25 2 178 020,66  0,08   

  XS2360381730 ELIOR 3,75%21-150726 08/07/2021 15/07/2026 EUR 3 500 3,75 3 662 201,67  0,13   

  XS2385390724 HLDG INF MET ENV 0,625%21-28 16/09/2021 16/09/2028 EUR 4 700 0,625 4 613 630,74  0,17   

  XS2390152986 ALTICE FRANCE 4,25%21-151029 06/10/2021 15/10/2029 EUR 4 500 4,25 4 531 466,25  0,16   

  XS2397781357 ILIAD 5,125%21-151026 27/10/2021 15/10/2026 EUR 7 600 5,125 8 024 370,27  0,29   

  XS2405483301 FAURECIA 2,75%21-150227 10/11/2021 15/02/2027 EUR 5 700 2,75 5 843 611,50  0,21   

        FR0014003G27 VERALLIA 1,625%21-140528 13/05/2021 14/05/2028 EUR 49 1,625 5 081 115,41  0,18  

  TOTAL ROYAUME UNI       16 394 291,37  0,59   

  XS1857022609 OTE 2,375%18-180722 20/07/2018 18/07/2022 EUR 4 200 2,375 4 304 166,90  0,16   

  XS2247614063 DRAX FINC 2,625%20-011125 04/11/2020 01/11/2025 EUR 6 400 2,625 6 623 832,00  0,23   

  XS2307567086 VICTORIA 3,625%21-240826 05/03/2021 24/08/2026 EUR 2 900 3,625 2 985 480,72  0,11   

  XS2389984175 EC FINANCE 3%15102026 07/10/2021 15/10/2026 EUR 2 400 3,00 2 480 811,75  0,09   

  TOTAL IRLANDE       63 930 656,19  2,31   

  XS1849518276 SMURFIT KAP ACQ 2,875%18-0126 28/06/2018 15/01/2026 EUR 2 650 2,875 2 935 157,30  0,11   

  XS1881804006 FCA BANK IE 1%18-210222 EMTN 21/09/2018 21/02/2022 EUR 8 300 1,00 8 381 048,93  0,30   

  XS1954697923 FCA BANK IE 1,25%19-210622 21/02/2019 21/06/2022 EUR 12 100 1,25 12 252 176,56  0,45   

  XS1991034825 EIRCOM FINANCE 3,5%19-150526 13/05/2019 15/05/2026 EUR 5 500 3,50 5 623 166,38  0,20   

  XS2063288943 EIRCOM FINANCE 1,75%19-011124 22/10/2019 01/11/2024 EUR 800 1,75 805 634,00  0,03   

  XS2066058988 DELL BK INTL 0,625%19-171022 17/10/2019 17/10/2022 EUR 10 000 0,625 10 081 127,39  0,36   

  XS2193734733 DELL BK INTL 1,625%20-240624 24/06/2020 24/06/2024 EUR 7 200 1,625 7 514 186,30  0,27   
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  XS2310511717 ARDAGH MTL PACK 3%21-010929 12/03/2021 01/09/2029 EUR 8 800 3,00 8 689 765,33  0,31   

  XS2325562424 FRESENIUS FIN 0%21-011025 01/04/2021 01/10/2025 EUR 3 900  3 856 944,00  0,14   

  XS2332254015 FCA BANK 0%21-160424 16/04/2021 16/04/2024 EUR 3 800  3 791 450,00  0,14   

  TOTAL ISRAEL       4 512 596,25  0,16   

  XS2406607098 TEVA PHARMA IND 3,75%21-090527 09/11/2021 09/05/2027 EUR 4 500 3,75 4 512 596,25  0,16   

  TOTAL ITALIE       123 730 663,56  4,47   

  XS1214547777 PRYSMIAN 2,5%15-110422 09/04/2015 11/04/2022 EUR 9 089 2,50 9 403 626,31  0,34   

  XS1614415542 INTESA TV17-PERP 16/05/2017 31/12/2050 EUR 7 100  7 801 479,60  0,28   

  XS1619015719 UNICREDIT TV17-PERP 22/05/2017 31/12/2050 EUR 2 700  2 880 695,27  0,10   

  XS1757843146 PIRELLI AND C. 1,375%18-250123 25/01/2018 25/01/2023 EUR 17 268 1,375 17 664 454,35  0,66   

  XS1807182495 INTESA SANPAOLO 1,75%18-120423 12/04/2018 12/04/2023 EUR 7 350 1,75 7 609 465,06  0,27   

  XS1811053641 BANCO BPM 1,75%18-240423 24/04/2018 24/04/2023 EUR 11 000 1,75 11 317 416,30  0,41   

  XS1960684063 BANCO BPM 2%19-080322 08/03/2019 08/03/2022 EUR 16 500 2,00 16 829 636,09  0,61   

  XS2021993212 UNICREDIT TV19-030725 03/07/2019 03/07/2025 EUR 900  932 459,67  0,03   

  XS2066703989 NEXI 1,75%19-311024 21/10/2019 31/10/2024 EUR 10 166 1,75 10 376 040,85  0,37   

  XS2068978050 CREDEM TV19-251025 25/10/2019 25/10/2025 EUR 1 900  1 946 602,84  0,07   

  XS2116503546 AMPLIFON 1,125%20-130227 13/02/2020 13/02/2027 EUR 3 100 1,125 3 141 345,08  0,11   

  XS2124192654 BANCA IFIS 1,75%20-250624 25/02/2020 25/06/2024 EUR 1 900 1,75 1 926 492,51  0,07   

  XS2200215213 INWIT 1,875%20-080726 08/07/2020 08/07/2026 EUR 4 600 1,875 4 800 728,25  0,17   

  XS2271356201 WEBUILD 5,875%15122025 15/12/2020 15/12/2025 EUR 4 300 5,875 4 711 334,47  0,17   

  XS2275090749 SOFIMA 3,75% 0128 29/12/2020 15/01/2028 EUR 4 000 3,75 4 048 616,66  0,15   

  XS2304664167 INTESA SANPAOLO 0%21-240226 22/02/2021 24/02/2026 EUR 8 000 0,625 7 992 613,70  0,29   

  XS2332590475 NEXI 2,125%21-300429 29/04/2021 30/04/2029 EUR 8 800 2,125 8 687 067,88  0,31   

  XS2389112736 VERDE BIDCO 4,625%21-011026 01/10/2021 01/10/2026 EUR 1 600 4,625 1 660 588,67  0,06   

  TOTAL LUXEMBOURG       58 937 807,03  2,13   

  XS1088515207 FIAT CHRYSLER FIN 4,75%14-0722 15/07/2014 15/07/2022 EUR 11 870 4,75 12 454 522,70  0,45   

  XS1884706885 BIL 1,5%18-280923 28/09/2018 28/09/2023 EUR 136 1,50 13 994 228,60  0,51   

  XS2010028004 INPOST 2,25%150727 29/06/2021 15/07/2027 EUR 7 700 2,25 7 640 498,25  0,28   

  XS2082323630 ARCELORMITTAL 1%19-190523 19/11/2019 19/05/2023 EUR 13 700 1,00 13 947 440,76  0,50   

  XS2138128314 ALTICE FR HLDG 8%20-150527 26/03/2020 15/05/2027 EUR 3 850 8,00 4 117 647,72  0,15   

  XS2189592889 SIG COMB PURCH 1,875%20-180623 18/06/2020 18/06/2023 EUR 6 600 1,875 6 783 469,00  0,24   

  TOTAL PAYS -BAS      134 125 177,92  4,84   
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  FR0013323326 STELLANTIS 2%18-200325 20/03/2018 20/03/2025 EUR 125 2,00 13 345 630,14  0,48   

  FR0013512944 STELLANTIS 2,75%20-150526 15/05/2020 15/05/2026 EUR 54 2,75 5 998 428,74  0,22   

  XS1139494493 NATURGY FINANCE TV14-PERP 18/11/2014 31/12/2050 EUR 14  1 457 052,30  0,05   

  XS1560991637 L.DREYFUS CO.FIN. 4%17-070222 07/02/2017 07/02/2022 EUR 15 780 4,00 16 420 099,48  0,61   

  XS1699848914 DUFRY ONE 2,5%17-151024 24/10/2017 15/10/2024 EUR 6 800 2,50 6 758 493,55  0,24   

  XS1711584430 SAIPEM FIN INT 2,625%17-070125 07/11/2017 07/01/2025 EUR 2 000 2,625 2 067 308,49  0,07   

  XS1799938995 VW INTL FINANCE TV18-PERP. NC6 27/06/2018 31/12/2050 EUR 41  4 404 756,93  0,16   

  XS2010039381 ZF EU FINANCE 2%19-230226 23/10/2019 23/02/2026 EUR 46 2,00 4 714 541,26  0,17   

  XS2078976805 PPF TELECOM GP 2,125%19-310125 12/11/2019 31/01/2025 EUR 9 700 2,125 10 124 550,40  0,37   

  XS2116386132 ZIGGO BOND 3,375%20-280230 11/02/2020 28/02/2030 EUR 2 700 3,375 2 683 648,13  0,10   

  XS2155365641 LEASEPLAN 3,5%20-090425 09/04/2020 09/04/2025 EUR 5 500 3,50 6 226 607,26  0,22   

  XS2176872849 PPF Telecom Grp 3,5% 200524 20/05/2020 20/05/2024 EUR 6 900 3,50 7 457 650,44  0,27   

  XS2178585423 CONTI GUMMI FINANC 2,125%20-23 27/05/2020 27/11/2023 EUR 3 850 2,125 4 010 438,46  0,14   

  XS2185867830 AIRBUS 1,375%20-090626 09/06/2020 09/06/2026 EUR 5 100 1,375 5 367 868,76  0,19   

  XS2238777374 PPF TELECOM GRP 3,25%20-290927 29/09/2020 29/09/2027 EUR 1 500 3,25 1 626 730,48  0,06   

  XS2264074647 LOUIS DR COMP 2,375%20-271125 27/11/2020 27/11/2025 EUR 9 200 2,375 9 829 671,94  0,35   

  XS2272845798 VZ VEND FIN 2,875%20-150129 18/12/2020 15/01/2029 EUR 6 200 2,875 6 052 619,97  0,22   

  XS2288097483 WIZZ AIR FIN CO 1,35%21-190124 19/01/2021 19/01/2024 EUR 4 400 1,35 4 503 950,90  0,16   

  XS2305244241 LEASEPLAN 0,25%21-230226 MTN 23/02/2021 23/02/2026 EUR 4 000 0,25 3 980 630,14  0,14   

  XS2325696628 SAIPEM FIN INT 3,125%21-310328 31/03/2021 31/03/2028 EUR 6 700 3,125 6 798 804,81  0,25   

  XS2332552541 LOUIS COMPANY.1,625%21-280428 28/04/2021 28/04/2028 EUR 4 100 1,625 4 251 924,09  0,15   

  XS2355515516 NOBEL BIDC 3,125%21-150628 25/06/2021 15/06/2028 EUR 6 150 3,125 6 043 771,25  0,22   

  TOTAL NORVEGE       8 121 884,70  0,29   

  XS2249892535 ADEVINTA ASA 2,625%20-151125 05/11/2020 15/11/2025 EUR 6 300 2,625 6 472 071,37  0,23   

  XS2249894234 ADEVINTA ASA 3%20-151127 05/11/2020 15/11/2027 EUR 1 600 3,00 1 649 813,33  0,06   

  TOTAL POLOGNE       2 427 399,00  0,09   

  XS2247616514 CANPACK 2,375%20-011127 26/10/2020 01/11/2027 EUR 2 400 2,375 2 427 399,00  0,09   

  TOTAL PORTUGAL       10 073 852,19  0,36   

  PTBENJOM0015 BES 4,75%13-150118 EMTN 15/01/2013 31/12/2050 EUR 15  246 360,00  0,01   

  PTBENKOM0012 BES 4%14-210119 EMTN 21/01/2014 21/01/2019 EUR 72 4,00 1 280 520,00  0,05   

  PTBEQKOM0019 BES 2,625%14-080517 SR 08/05/2014 08/05/2017 EUR 90  1 604 340,00  0,06   
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  PTGALCOM0013 GALP ENERGIA 2%20-150126 18/06/2020 15/01/2026 EUR 65 2,00 6 942 632,19  0,24   

  TOTAL SUEDE      25 876 273,44  0,93   

  XS2182067350 SCANIA CV AB 2,25%20-030625 03/06/2020 03/06/2025 EUR 3 700 2,25 3 988 168,67  0,14   

  XS2204842384 VERISURE HOLD 3,875%20-150726 20/07/2020 15/07/2026 EUR 3 500 3,875 3 637 518,40  0,13   

  XS2272358024 SAMHALL NORD TV20-PERP. 14/12/2020 31/12/2050 EUR 6 500  6 460 984,86  0,23   

  XS2289588837 VERISURE 3,25% 15 02 2027 18/01/2021 15/02/2027 EUR 3 800 3,25 3 849 242,72  0,14   

  XS2380124227 CASTELLUM TV21-PERP. 02/09/2021 31/12/2050 EUR 8 200  7 940 358,79  0,29   

  TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE       27 245 055,45  0,98   

  XS1330978567 BALL 4,375%15-151223 14/12/2015 15/12/2023 EUR 1 800 4,375 1 944 436,62  0,07   

  XS2116728895 FMCC 1,744%24 20/02/2020 19/07/2024 EUR 8 300 1,744 8 517 584,15  0,31   

  XS2154335363 HARLEY DAVIDS FIN 3,875%20-23 19/05/2020 19/05/2023 EUR 3 300 3,875 3 553 069,77  0,13   

  XS2159791990 AMERICAN HONDA FIN 1,95%20-24 20/04/2020 18/10/2024 EUR 2 900 1,95 3 072 773,66  0,11   

  XS2305744059 IQVIA 2,25%21-150329 03/03/2021 15/03/2029 EUR 10 100 2,25 10 157 191,25  0,36   

  TOTAL Obligations à taux variable, révisable négo. sur un marché régl. ou assimilé    59 939 432,45  2,16   

  TOTAL ESPAGNE      10 136 654,00  0,37   

  XS1878190757 AMADEUS IT TV18-180322 18/09/2018 18/03/2022 EUR 49  4 902 646,00  0,18   

  XS2115156270 BANCO SANTANDER TV20-110225 11/02/2020 11/02/2025 EUR 52  5 234 008,00  0,19   

  TOTAL FRANCE       23 900 525,14  0,86   

  FR0010536359 CACIB TV07-051122 EMTN 05/11/2007 05/11/2022 EUR 120  6 009 113,47  0,22   

  FR0013237484 SOLOCAL TV17-150325 14/03/2017 15/03/2025 EUR 11 847 471  5 252 329,54  0,19   

  FR0013309606 REN.CRE.INTL TV18-120123 EMTN 12/01/2018 12/01/2023 EUR 11 800  11 825 370,00  0,42   

  FR0013527744 SOLOCAL TV20-150325 31/07/2020 15/03/2025 EUR 993 274  813 712,13  0,03   

  TOTAL ROYAUME UNI       8 421 019,00  0,30   

  XS0318729950 DEUTSCHE BANK TV07-050922 MTN 05/09/2007 05/09/2022 EUR 90  4 518 874,00  0,16   

  XS1794195724 WPP FINANCE TV18-200322 20/03/2018 20/03/2022 EUR 3 900  3 902 145,00  0,14   

  TOTAL ITALIE       8 057 661,55  0,29   

  XS0303553779 INTESA SANPAOLO TV07-150622 15/06/2007 15/06/2022 EUR 160  8 057 661,55  0,29   

  TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE       9 423 572,76  0,34   

  XS1767930826 FORD MOTOR CRED TV18-071222 07/02/2018 07/12/2022 EUR 7 000  6 987 680,00  0,25   

  XS1821814982 FORD MOTOR CRED TV18-151123 15/05/2018 15/11/2023 EUR 2 450  2 435 892,76  0,09   

  TOTAL Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé     97 449 251,00  3,52   

  TOTAL AUTRICHE       6 661 332,00  0,24   
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  DE000A19W2L5 AMS 0%18-050325 CV 05/03/2018 05/03/2025 EUR 37  6 661 332,00  0,24   

  TOTAL BELGIQUE       2 623 830,00  0,09   

  BE6302890247 ECONOCOM GRP 0,5%18-060323 CV 06/03/2018 06/03/2023 EUR 330 000 0,50 2 623 830,00  0,09   

  TOTAL ESPAGNE      17 954 000,14  0,65   

  XS1500463358 INDRA SISTEMAS 1,25%16-1023 CV 07/10/2016 07/10/2023 EUR 114 1,25 11 577 228,03  0,42   

  XS1611858090 BANCO SABADELL TV-PERP.CONV. 18/05/2017 31/12/2050 EUR 31  6 376 772,11  0,23   

  TOTAL FRANCE       30 031 779,50  1,08   

  FR0012799229 QUADIENT TV15-PERP ODIRNANE CV 16/06/2015 31/12/2050 EUR 57 324  3 356 778,79  0,12   

  FR0013237070 SOLOCAL GROUP 0%17-140322 MCB 13/03/2017 14/03/2022 EUR 114 796  122 831,72  0,00   

  FR0013418795 ORPEA 0,375%19-170527 CV 17/05/2019 17/05/2027 EUR 26 600 0,375 3 750 493,60  0,14   

  FR0013448412 UBISOFT 0%19-240924 OCEANE 19/09/2019 24/09/2024 EUR 43 400  4 903 418,80  0,18   

  FR0013489739 KORIAN 0,875%20-060327 OCEANE 06/03/2020 06/03/2027 EUR 52 000 0,875 2 988 388,00  0,11   

  FR0013526803 WORLDLINE 0%20-300725 OCEANE 30/07/2020 30/07/2025 EUR 30 000  3 496 380,00  0,13   

  FR0014002JO2 FNAC DARTY OC 0,25%23032027 23/03/2021 23/03/2027 EUR 43 309 0,25 3 710 411,96  0,13   

  FR0014002ZE9 NEXITY 0,875%21-190428 OCEANE 19/04/2021 19/04/2028 EUR 133 449 0,875 7 703 076,63  0,27   

  TOTAL ITALIE       40 178 309,36  1,46   

  XS1209185161 TELECOM 1,125%15-260322 CONV 26/03/2015 26/03/2022 EUR 400 1,125 40 178 309,36  1,46   

  TOTAL Obligations indexées négo. sur un marché régl. ou assimilé     12 141 404,67  0,44   

  TOTAL IRLANDE       6 944 113,68  0,25   

  XS2109806369 FCA BANK 0,25%28022023 IDX 29/01/2020 28/02/2023 EUR 6 900 0,25 6 944 113,68  0,25   

  TOTAL ITALIE       3 074 518,85  0,11   

  XS2325743990 BPER BANCA TV21-310327 31/03/2021 31/03/2027 EUR 3 100 1,375 3 074 518,85  0,11   

  TOTAL PAYS -BAS      2 122 772,14  0,08   

  XS2154325489 SYNGENTA INDX RTG 20-160426 16/04/2020 16/04/2026 EUR 1 900 3,375 2 122 772,14  0,08   

  TOTAL Titres participatifs       5 176 262,00  0,19   

  TOTAL FRANCE       5 176 262,00  0,19   

  FR0000140014 RENAULT TPA 83-84 03/10/1983 31/12/2050 EUR 11 711  5 176 262,00  0,19   

  TOTAL Titres subordonnés (TSR - TSDI)      149 611 487,42  5,40   

  TOTAL ALLEMAGNE       2 697 592,47  0,10   

  XS1405763019 LANXESS TV16-061276 06/12/2016 06/12/2076 EUR 2 500  2 697 592,47  0,10   

  TOTAL ESPAGNE      25 104 537,94  0,91   

  ES0268675032 UNICAJA BANCO TV17-140327 14/03/2017 14/03/2027 EUR 81  8 671 401,73  0,32   
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  XS1645495349 CAIXABANK TV17-140728 14/07/2017 14/07/2028 EUR 34  3 558 472,60  0,13   

  XS1918887156 BANCO SABADELL 5,375%18-121228 12/12/2018 12/12/2028 EUR 74  8 030 161,70  0,29   

  XS2104051433 BBVA TV20-160130 GLOB.MTN SUB 16/01/2020 16/01/2030 EUR 48  4 844 501,91  0,17   

  TOTAL FRANCE       32 119 302,79  1,16   

  FR0010154385 CASINO TV05-PERPETUEL 20/01/2005 31/12/2050 EUR 15 333  5 643 826,85  0,20   

  FR0013292828 DANONE TV17-PERPETUAL EMTN INX 30/10/2017 31/12/2050 EUR 12 1,75 1 232 147,18  0,04   

  FR0013367612 EDF TV18-PERP. 04/10/2018 31/12/2050 EUR 93  9 959 948,38  0,37   

  FR0013399177 ACCOR TV19-PERP. 31/01/2019 31/12/2050 EUR 39  4 093 345,97  0,15   

  XS0992293901 SOLVAY FIN.TV13-PERP.JR SUB 12/11/2013 31/12/2050 EUR 4 900  5 338 145,25  0,19   

  XS1413581205 TOTAL TV16-PERP. 18/05/2016 31/12/2050 EUR 5 634  5 851 889,16  0,21   

  TOTAL ROYAUME UNI       4 549 005,70  0,16   

  XS1888179477 VODAFONE GROUP TV18-030179 03/10/2018 03/01/2079 EUR 4 400  4 549 005,70  0,16   

  TOTAL ITALIE       65 811 452,81  2,37   

  XS0849517650 UNICREDIT 6,95%12-311022 REGS 31/10/2012 31/10/2022 EUR 24 400 6,95 26 067 171,77  0,94   

  XS0971213201 INTESA SANPAOL 6,625%13-130923 13/09/2013 13/09/2023 EUR 13 500 6,625 15 155 643,70  0,55   

  XS1426039696 UNICREDIT TV16-030127 03/06/2016 03/01/2027 EUR 5 700  5 952 398,34  0,21   

  XS1619967182 BPER BANCA TV17-310527 31/05/2017 31/05/2027 EUR 3 900  4 089 031,40  0,15   

  XS1686880599 BANCO BPM TV17-210927 EMTN 21/09/2017 21/09/2027 EUR 3 600  3 716 408,22  0,13   

  XS1713463716 ENEL TV18-PERP. 24/05/2018 31/12/2050 EUR 6 100  6 325 933,14  0,23   

  XS1953271225 UNICREDIT TV19-200229 20/02/2019 20/02/2029 EUR 2 200  2 456 745,72  0,09   

  XS2229021261 BANCO BPM TV20-140930 14/09/2020 14/09/2030 EUR 1 600  1 736 083,94  0,06   

  XS2229022822 CREDEM HOLD.TV20-161230 16/09/2020 16/12/2030 EUR 300  312 036,58  0,01   

  TOTAL PAYS -BAS      16 629 242,79  0,60   

  XS1206540806 VOLKSWAGEN INTL TV15-PERP.JR 20/03/2015 31/12/2050 EUR 1 800  1 845 059,42  0,07   

  XS1207058733 REPSOL INTL TV15-250375 SENIOR 25/03/2015 25/03/2075 EUR 3 700  4 107 432,85  0,14   

  XS1224710399 NATURGY FINANCE TV15-PERP. 24/04/2015 31/12/2050 EUR 10  1 072 278,77  0,04   

  XS1731823255 TELEFONICA EUROPE TV17-PERP. 07/12/2017 31/12/2050 EUR 34  3 526 733,83  0,13   

  XS1795406575 TELEFONICA EUROPE TV18-PERP. 22/03/2018 31/12/2050 EUR 21  2 175 091,68  0,08   

  XS1933828433 TELEFONICA EUROPE TV19-PERP. 14/03/2019 31/12/2050 EUR 10  1 112 609,45  0,04   

  XS2244941063 IBERDROLA INTL TV20-PERP. NC5 28/10/2020 31/12/2050 EUR 27  2 790 036,79  0,10   

  TOTAL SUEDE      2 700 352,92  0,10   

  XS2010032618 SAMHALL NORD TV20-PERP. 30/01/2020 31/12/2050 EUR 2 700  2 700 352,92  0,10   
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  TOTAL FRANCE       5 081 115,41  0,18   

  FR0014003G27 VERALLIA 1,625%21-140528 13/05/2021 14/05/2028 EUR 49 1,625 5 081 115,41  0,18   

  TOTAL Titres de créances      250 198 541,12  9,03   

  TOTAL Titres de créances négociés sur un marché régl. ou assimilé     250 198 541,12  9,03   

  TOTAL Titres de créances négociables      250 198 541,12  9,03   

  TOTAL ESPAGNE      113 722 872,02  4,11   

  ES00000126A4 ESPANA 1,8%14-301124 INDX 20/05/2014 30/11/2024 EUR 66 300 1,80 82 051 630,60  2,97   

  ES0000012B70 SPAIN 0,15%17-301123 INDX 12/06/2018 30/11/2023 EUR 28 000 0,15 31 671 241,42  1,14   

  TOTAL ITALIE       136 475 669,10  4,92   

  IT0004243512 ITALIE TV07-150923 INDX 15/03/2007 15/09/2023 EUR 12 600 2,60 17 148 188,56  0,62   

  IT0005004426 ITALY TV14-150924 INFLATION 19/03/2014 15/09/2024 EUR 62 400 2,35 76 683 235,31  2,76   

  IT0005312142 ITALY TV17-201123  INFLATION 20/11/2017 20/11/2023 EUR 11 650 0,25 12 180 223,28  0,44   

  IT0005415416 ITALY TV20-150526 INFLATION 25/06/2020 15/05/2026 EUR 27 100 0,65 30 464 021,95  1,10   

  TOTAL Titres d'OPC       241 857 481,01  8,73   

  TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'UE     241 857 481,01  8,73   

  TOTAL FRANCE       153 093 370,70  5,53   

  FR0010885236 OSTRUM SRI MONEY P.IC FCP 4DEC   EUR 1 170  119 764 370,70  4,33   

  FR0013248424 DNCA BEYOND ENGAGE I FCP 4DEC   EUR 60 000  7 310 400,00  0,26   

  FR0013270345 DNCA OPPORTUN.ZONE EURO F 4DEC   EUR 205 000  26 018 600,00  0,94   

  TOTAL LUXEMBOURG       88 764 110,31  3,20   

  LU0284395984 DNCA INV.VALUE EUROP.CL.I C.4D   EUR 50 000  9 952 500,00  0,36   

  LU0641746143 DNCA INVES.MIURI EUR CL.I C.4D   EUR 319 999,7005  42 403 160,31  1,52   

  LU1694789378 DNCA INVEST ALPHA BONDS I 4DEC   EUR 255 000  28 016 850,00  1,01   

  LU1694789964 DNCA INV.FLEX INFLATION I 4DEC   EUR 40 000  4 618 400,00  0,17   

  LU2040190618 DNCA LAFIT.SUST.BB I EUR C.4D   EUR 40 000  3 773 200,00  0,14   

  TOTAL Contrats financiers      0,01  0,00   

  TOTAL Contrats financiers avec appel de marge      0,01  0,00   

  TOTAL Engagements à terme fermes      0,01  0,00   

  TOTAL FRANCE       3 974 577,30  0,14   

  MARF.EUR     Appels marge futures   EUR 3 974 577,3  3 974 577,30  0,14   

  TOTAL AUTRES PAYS       -3 974 577,29  -0,14   
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  FCE1F2F00002 CAC40-EOP   0122   EUR -300  -560 700,00  -0,02   

  FESXH2F00002 STX50E-EUX  0322   EUR -3 280  -3 955 518,09  -0,14   

  FGBMH2F00002 BOBL-EUX    0322   EUR -487  541 640,80  0,02   
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COMPLEMENT D'INFORMA TION RELATIF AU REGI ME FISCAL DU COUPON  

(selon l'article 158 du CGI) 

 

      

      

Coupon de la part  C1 : Information relative à la part éligible à l'abattement de 40%   

        

    NET UNITAIRE   DEVISE   

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *       EUR   

      

 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques    

      

 

      

      

Coupon de la part  C2 : Information relative à la part éligible à l'abattement de 40%   

        

    NET UNITAIRE   DEVISE   

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *       EUR   

      

 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques    

      

 

      

      

Coupon de la part  L1 : Information relative à la part éligible à l'abattement de 40%   

        

    NET UNITAIRE   DEVISE   

Dont montant éligible à l'abattement de 40% *       EUR   

      

 (*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques    

      

 


